Foto: Tomas Oneborg

Onsdag 14 juli 2021 )
?@ A
= P

2+0,47% ->-0,01%
OMX-S, 1 AR +25,54% | DAX,1AR+15,10% SVENSKA DAGBLADET

210,19

EURO, IGAR +0 &re

28,63

DOLLAR, |GAR +4 6re

SvD NARINGSLIV

Linsforsikringars app och mobila
sajt uppe igen - 1ag nere hela tisdags-
formiddagen for vissa kunder.
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- Bostadspriser | SvD.se

Hyreshus siljs dyrt
—fler byggen vantas

= "All time high” — s& beskriver JM:s vd Johan Skoglund féretagets
rapport fran andra kvartalet. Och det idr bade bostadsritter och
hyreshus som driver pA marknaden. Naringsliv | sid 4

Positiva vindar
i handeln infor
littnaderna

Efter manader av restriktioner ar
nu Sverige pa vig in i steg 3 av
atergangen till en normal vardag.
Ihandeln innebir det bland an-
nat att de slipper begrénsa anta-
let besokare i butiker. "Det kinns
jatteskont”, siger Matss Heden-
stroém pa Svensk handel.

B Niringsliv | Sid 5

Mal: 55 procents
minskning av
EU:s utslapp

Forbud av bensin- och diesel-
bilar, och importskatt av varor
fran lander utanfor EU. Det ar
tva punkter i det klimatpaket
som i dag ska lanseras av EU-
kommissionen, bland annat med
mal att gora EU klimatneutrala
till ar 2050.

B Niringsliv | Sid 6
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- Oljeindustrin | SvD.se

vara pa vig att vinda nedat. Foto: Hakon Mosvold Larsen/AP

Fem ar kvar —sedan
slutar vi med olja

Norska Ol}jeriggen Edvard Grieg i Nordsjon. Snart vintas ett paradigmskifte for den globala oljeindustrin, nir efterfragan for forsta gangen kan

m An si linge fortsitter efterfragan pa oljeproduk-
ter att 6ka, men bara fram till 2026. Sedan foérvintas
oljan borja fasas ut pa allvar, till férman fér miljo-
vinliga alternativ. Vi befinner oss i en brytpunkt”,
sdager Thina Saltvedt pa Nordea. Naringsliv | sia8-9
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Efterfragan pa olja vintas na sin topp 2026,

Dodsdom for oljan rycker allt
niarmare —ny era for industrin

Oljepriset har stigit kraftigt, men dodsdomen rycker allt nirmare.
Efterfragan pa olja véntas na sin topp 2026. Konsumtionen vintas

halveras till 2050.

Birgitta Forsberg

birgitta.forsberg@svd.se

Kurvan som visar oljepriset ser
ut som en allvarligt sjuk patients
EKG. Ifjol var stortdok priset till
en nira doden-upplevelse pa
under 20 dollar per fat, bara fér
att stiga 4ll dagens pris kring 74
dollar.

—-De senaste 50 aren har det
normala priset pa olja varit 60
dollar och normalvariationen har
varit 30 procent ar fran ar. Manga
tycker att oljan ar dyr nu, men den
ligger inom normalvariationen
for normalpriset, sdger Bjarne
Schieldrop, oljeanalytiker pa SEB
iOslo.

Priset foll ifjol, for att sam-
arbetet mellan Opeclinderna
och Ryssland inte fungerade och
for att pandemin kraftigt mins-

kade antalet transporter, framfor
allt flyg. Hela 80 procent av oljan
gar till transporter, och flyg-
bréansle star for cirka 8 procentav
oljekonsumtionen.

- Attvi inte har éverskott pa olja
och lagre pris beror pa att Opec
begransar utbudet sedan i maj
2020. Om inte Opec hade gjort det,
skulle vi ha haft ett pris pa 40 dol-
laridag. Istillet har vi ett konstlat
pris, séger Bjarne Schieldrop.

Men pandemin torde inte vara
Opecs vérsta huvudvark. Norges
storsta oberoende energikonsult,
Rystad Energy, spadde i april att
efterfragan pa olja nar sin topp
2026. I november ifjol trodde
konsultfirman att toppen skulle
nés 2028 och i borjan av fjolaret
riknade firman med 2030 som
toppar.Firman har allts tidigare-
lagt sin prognos for nar toppen

shaintriffa. Dessutomn har Rystad
Energy minskat prognosen fér
mangden olja som produceras pa
efterfragetoppen, till 101,6 miljo-
ner fat per dag. Det 4r marginellt
mer 4n de cirka 100 miljoner fat
per dag som konsumerades 2019.

-Men man kommer inte att
sluta anvdnda olja. I vart huvud-
scenario ser vi en efterfrigan pa

b4

Forbrukningen
av olja, gas och kol
kollapsade
under pandemin.

Thina Saltvedt, chefsanalytiker
for hillbara finanser pa Nordea
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54 miljoner fat per dag 2050.
sager Sofia Guidi di Sante, olje-
marknadsanalytiker pad Rystad
Energy.

Det innebir nistan en halvering
till 2050. Det aret har EU och USA
som mal att vara klimatneutrala
vad galler koldioxidutslapp,
medan Kina siktar pa 2060. Nasta
vecka vantas EU klubba en kol-
dioxidskatt pa varor somregionen
importerar. Laga utslapphar blivit
en konkurrensfordel.

—Plotsligt gar varldens tre poli-
tiska centra, EU, USA ochKina, at
samma hall. Detbetyder trefaldig
acceleration i implementering av
fornybar energi och elektrifie-
ringen av transporter. Det har
gatt fran 'vi vill ridda virlden’till
att 'vi gor det for att konkurrera,
sager Bjarne Schieldrop.

Aven Thina Saltvedt, som &r
chefsanalytiker foér hallbara
finanser pa Nordea i Oslo, tror att
efterfrigan toppar snart, mellan
2025 och 2030.

- Vibefinnerossien brytpunkt.

Priset {61 foriiybar énérgt, soni sol

och vind och batteriteknik, har
fallit kraftigt de senaste tio aren.
Nu borjar de bli konkurrenskraf-
tiga.utan subventioner, pA manga
stallen i varlden. Det kommer att
bli en exponentiell tillvixt dar,
sdger hon.

Tidigare har férnybart varit be-
roende av politikernas vilvilja via
olika stodatgarder, papekar hon.

—Nar fornybart inte behéver
subventioner langre ir den poli-
tiska risken borta och férnybart
har en annan position.

Pandemin har viint upp och ned
pa virlden pa manga sitt, dven
energimassigt.

—Forbrukningen av olja, gas
och kol kollapsade i pandemin,
speciellt olja och gas, medan for-
nybart fick en mycket starkare
position. Det ar en ny era for
oljeindustrin. Forandringen gar
mycket snabbare an vi sett fram
till nu, sdger Thina Saltvedt.

Skiftet syns inte minst hos
investerare. 1 maj valdes ett par
nyapersoner inidetamerikanska
oljebolaget Esocon Mobils styrelse,
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Sofia Guidi di Sante, Oljemarknads-
analytiker. Foto: Jon S. Amundsen

efter en kampanj ledd av en
liten hedgefond som vill &ndra
bolagets kurs, frin oljaoch gastill
renare energi.

Samma vecka stodde det ame-
rikanska oljebolaget Chevrons
aktiedigare att bolaget skulle dra
ner utslippen fran slutanvénd-
ningenavderas brianslen.

-Den finansiella sektorn och
stora delar av industrin drar at
samma hall. Det gar mycket snab-
bare 4n vad man tidigare har trott
vara mdjligt, mycket snabbare &n
for nagra ar sedan, sager Johan
Kuylenstierna, ordférande i Kli-
matpolitiska radet och professor
vid Stockholms universitet.

I veckan visade en Sifounder-
s0kning, som Greenpeace har
latit gbra, att 52 procent av
svenskarna vill ha ett féorbud mot
att de statliga AP-fonderna inves-
terar svenskarnas pensions-
pengar i bolag som sysslar med
kol, olja och gas.

—Det finns néstan ingen vist-
europeisk kapitalforvaltare som
vagar investera i oljebolag, sdger
ravaruexperten Torbjérn Iwar-
son, som nyligen slutade pa Skan-
dia.

Aven pi andra siitt stoter olje-
bolagen pa patrull. Samma vecka
som Chevron och Exxon Mobil
akte pa bakslag forlorade olje-
bolaget Shell en rittstvisthemma
i Nederldnderna. Domstolen slog
fast att Shell maste skdra ned sina
koldioxidutslapp med 45 procent
fore 2030, jamfort med 2019, och

80

procent av oljan gar till
transporter.

54

miljoner fat olja per dag
beriknas efterfrigan
liggs pa &r 2050.

ha noll nettoutslapp fére 2050.
Det var betydligt hégre satta
minskningar dn bolaget hade
planerat for och Shell sa att bola-
get skulle 6verklaga.

Torbjorn Iwarson anser att bak-
slagen ar ett problem, eftersom
han tror att oljan kommer att
behdvas ldnge dn — endast 3 pro-
cent av de nya bilar som saldes
ivarlden ifjol var elbilar.

Samtidigt har frigan om oljan
stor betydelse for klimatet. I maj
visade en rapport fran Inter-
national Energy Agency, IEA, att
inga nya olje- eller gasfélt kan tas
i bruk fran och med i &r om varl-
den ska nd noll koldioxidutslapp
netto till 2050. Nya kolgruvor
eller kolkraftverk far inte 6pp-
nas.

Men det gir inte att bara stéinga
oljekranen, dven om férnybart
och el kommer starkt, enligt
Johan Kuylenstierna.

—Det behovs en bred acceptans
for omstillningen. Om vi bara
pressar pa utan att samtidigt
investera i till exempel nédvandig
infrastruktur riskerar vi att skapa
6kat motstand, sager han.

Minskad oljekonsumtion récker
inte heller for att na Parisavtalet.

—-Anvindningen av alla fossila
resurser maste minska kraftigt,
kol, olja och naturgas. Inte minst
konsumtionen av kol ar ett mycket
stort problem, siger han.

I framtiden kan det dock bli

kirva tider for oljeproducerande

5 5Dse

Turbulens
i priser pa
réavaror

Bubblor finns
alltid. frAgan ar
bara var. Men
trots det allmin-
na prisrallyt syns
ingen tendens
till spekulation.
SvD.se/BI7TMRE

Fornybar energi har
gatt framat under
pandemin. Foto:
Fredrik Sandberg/1T
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Det gar mycket
snabbare in
vad man tidigare
har trott
vara mojligt.

Johan Kuylenstierna, ordférande
i klimatpolitiska radet.

lander. Opecférhandlingarna
strandade for nagra dagar sedan
efter att Forenade Arabemiraten
var oense med de évriga med-
lemsstaterna om takten pa pro-
duktionsokningarna.

—Det ar dags att maximera var-
det av landets kolviteresurser,
medande harettvirde, kommen-
terade en anonym person, som
informerats om Forenade Arab-
emiratens strategi, till Wall Street
Journal.

Foérenade Arabemiraten har
utokat sin kapacitetunder corona
och vill ha en stdrre andel av pro-
duktionskvoten. Ryssland vill
producera mera ochlIranvill 6ka
exporten om USA tillater det.

—Om inte de klarar av att enas
blir det en svar situation med
efterfragan som toppar och 6kad
konkurrens mellan oljeproduce-
rande nationer. Den stora utma-

ningen for Opec ar att ha ett pris
som ir hogt nog for att det ska |
16na sig att investera samtidigt J
som priset inte ir s hogt att det |
skyndar pa omstillningen mot
fornybart, vars pris hela tiden
sjunker, sdger Thina Saltvedt.

Bjarne Schieldrop ser fallande
oljepriser framfor sig.

—Ien framtid efter 2026 da olje-
konsumtionen faller méste pro-
duktionen falla och da méste pri-
set vara lagre dn 60 dollar, efter-
som 60 dollar har varit normal-
priset under de senaste 50 aren

da oljeproduktionen har stigit
i genomsnitt 1,3 procent per ar. m

Historiskt stod
i EU overskuggas
av deltavarianten

'Enhistorisk dag, jublas det

i EU efter klartecken for de
forsta av medlemslindernas
nationella dterhimtnings-
planer efter coronapande-
min. Men deltavarianten ar
ett orosmoln.

Wiktor Nummelin/TT

Tolv EU-lander har nu fatt god-
kant av bade EU-kommissionen
och EU:s ministerrad for sina
mangmiljardplaner for att fa
fart pA ekonomierna igen.

Béde stora och sma summor
ar nu att vanta: allt frin motsva-
rande tio miljarder svenska kro-
nor i Luxemburg till 6ver 1900
miljarder till Italien.

—Det hér ar utmarkta nyheter.
Vi har kommit langt i forbere-
dandet av de hir planerna. EU-
medel kan nu borja fléda for att
finansiera valbehovliga refor-
mer och investeringar. Men det
har ar bara bérjan, sdger kom-
missionens finansansvarige ex-
ekutive vice ordforande Valdis
Dombrovskis pa en presskon-
ferensi Bryssel.

Upp till 13 procent av det stdd
som de tolvldnderna ans6kt om
kan nu borja betalas ut, enligt
planen redan under juli ménad.

Coronastddet bestar avupp till
7000 miljarder svenska kronor
som gemensamt lanas ihop av
EU-linderna och dérp4 dven ska
betalastillbakagemensamtfram
till r 2058. Storsatsningen, dar
landerna ar tvingade att fokusera
pa klimatatgirder och digitalise-
ringsprojekt, ska ge nédvandigt
bransle fér ekonomin.

-Det ar valdigt vikt for EU som
en helhet. Idag 4r en historisk
dag. Nu ar det viktigt att malen
ocksd uppfylls, sdger Andrej
Sircelj, finansminister i Slove-
nien, som ar hostens ordférande-
land i ministerrad.

Sverige har varit ett av de
mest skeptiska linderna till
lanesystemet - men ger dnda
tummen upp.

-Det har varit ett grundligt
arbete som kommissionen har
gjort med de hir planerna, sé vi
beddmer detatt de dr acceptabla,
séager finansminister Magdalena
Andersson (S) i Bryssel.

Hon ir emellertid inte sugen
PA att bygga ut systemet ytter-

Fakta | De tolv
forsta planerna

Sa hir mycket pengar,
i miljarder euro, far de
tolv landerna:
sltalien:191,5
(varav122,6 i 1an)
sSpanien: 69,5
sFrankrike: 39,4
sGrekland: 30,5
(varav 12,7 i1an)
s Tyskland: 25,6
u Portugal: 16.6
(varav 2,7 i lan)
sSlovakien: 6,3
sBelgien: 5.9
sOsterrike: 3.5
slLettland: 1,8
sDanmeark: 1.5
s Luxemburg: 0,9

Niista grupp av godkin-
nanden vintas den 26 juli,
for Kroatien, Slovenien,
Cypern, Litauen och even-
tuellt dven Irland. For 6vriga
lander véntas beslut tidi-
gast i host.

Killa: EU-kommissionen

ligare, som redan blivit framfort
av exempelvis Frankrike.

- Attviskulle ha mer av bidrag
som vi skickar runt mellan var-
andra? Nej, siger Andersson.

EU-kommissionen siade si
sent som i férra veckan om att
den ekonomiska dterhdmtning-
en vintas ga snabbare &n véantat
och att enstaka medlemslander
redani ar kan vara uppeisamma
ekonomiska nivier som fore
pandemin.

Ett rejalt orosmoln finns
anda. Den snabba spridningen
av deltavarianten skapar nervo-
sitet runt om i EU.

-Det ar en av de osékerheter
som finns i prognosen, framfor
allt om man skulle fa en fjarde
vag innan man har hunnit vac-
cinera tillréckligt manga, sager
Andersson.

Har lyftandet av restriktio-
nerna gatt for snabbt?

~Det ska du inte fraga mig om.
Jag ar en simpel ekonom, sager
finansministern i Bryssel. m

Fakta | EU:s coronastod

s EU-linderna ligger i en fond # Pengarna till
enades ifjol om som kallas RRF stodet sha tas
ettcoronastdéd pA | - faciliteten for fram genom att
750 miljarder euro = aterhamtning och | EU-kommissionen
i 2018 ars priser motstandskraft - tar upp l3n som
fér att fa fart pa bestdendeav 312,5 @ medlemslinderna
ekonomin igen miljarder euro gemensamt gar
efter coronapan- I i bidrag och 360 i borgen for.
miljarder ilan. TT

demin. Merparten



